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Piyasa Verileri
i¢ Piyasalar

03.10.2019 Kapanis Degisim %
BIST-100 102.784 -0,70
BIST-30 127.084 -0,87
DVZSP 5.9720 -0,14
EUR/USD 1.0986 0,36
ALTIN 1.512 0,85
PETROL (BRENT) 56.76 -1,79
04.10.2019
USD/TL
17:305,6867 5,6929
EUR/USD

1,0975
(21.04.21)
%14.14 %13.90
BRENT 59,33

Dis Piyasalar
03.10.2019 Kapanis Degisim %
DJIA 26.201 0.47
S&P 500 2.910 0.80
NASDAQ 7.872 1.12
DAX 11.925 -
FTSE 100 7.055 -0.95
NIKKEI 21.338 -0.01
SHCOMP 2.905 -
Vadeli Piyasalar

04.10.2019 Degisim %
FDOW -0,07
FSP -0,02
uUs 10-Y 1,53

Bizi takip etmek igin
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Bakis Agisi

145.000 %3.7 %0.3

145.000 beklenen ABD 2019 Eylal tarim digi istihdam,
%3.7 beklenen ABD issizlik orani,

%0.3 beklenen ortalama saatlik kazanglar aciklanacak TSi 15.30

Hourly Earnings y/y%
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Source: Bureau of Labor Statistics; updated 09/06/19 Briefing.com

Onceki veride,

ABD Agustos isglici raporu 130.000 %3,7 %0,4 olarak gergeklesti.

® ABD Aug ticaret dengesi bek -54.5 mlr$
15.30 énc-54 mirS

® 09.15 Hindistan MBankasi(RBI), faiz karari

® 21.00 Powell, "Fed Dinliyor: Maksimum
istihdam ve Fiyat istikrari etkinliginin agilis
konusmasi

® Pay Piyasasi yeni pazar yapisi ve islem
esaslari 04/11/2019 ydururlige girecektir

Nonfarm Payroll Change (thousands, SA)
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Source: Bureou of Labor Statistics; updoted 09/06/19 Briefing.com
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

55.5 beklenen ABD Eyliil ISM imalat disi endeks 52.6
olarak gergeklesti -2016 Agustos’tan beri en disik
seviye.

ABD Agustos ISM imalat disi endeks 56.4, Temmuz ISM
imalat disi endeks 53.7 ile 2016 Agustos’tan beri en
diisuk seviye, Haziran ISM imalat disi endeks 55.1 olarak
gerceklesmisti..

%1.4 sonrasi  -0.6% beklenen ABD Agustos fabrika
siparisleri -0.1% olarak gergeklesti.

216k beklenen ABD haftalik issizlik basvurulari 219k
olarak gerceklesti x 4 haftanin zirvesi (213 bin: 3
haftanin yiiksegi ,204 bin : Nisan’dan beri en disuk
seviye, 7 haftanin yiksegi 227 bin, 50 yilin distgi 192
bin, 253 bin 1 yilin yiksegi: 2017 Eylil'den beri en
yuksek).

Almanya hizmet sektori satin alma yoneticileri endeksi
(PMI) Eyldl ayinda 54.8'den 51.4 ile Eylil 2016'dan beri
en diisik seviyeye geriledi.

1-Trump: Cin Heyeti Gelecek Hafta Abd'ye Geliyor

2-Trump, Ukrayna ve Cin’den, eski Bagkan Yardimcisi ve
2020 baskanlik secimlerinde olasi rakibi Joe Biden ve
oglu Hunter Biden hakkinda sorusturma agmalarini
istedigini soyledi.

3-Japonya Disisleri Bakani, ticaret anlagsmasinin Ocak

ayinda yirirlGge girecegini soyledi.

Diinya Ticaret Orgiiti (DTO) Washington’a Avrupa’dan
ithal edilen Grinlere 7,5 milyar dolar degerinde glimrik
vergisi uygulamasi konusunda yesil 151k yakti.

AB Konseyi Baskani: AB tekliflere agik ama ingiltere'nin
Brexit 6nerilerine ikna olmadik-BBC

Arjantin, vadesi gelen borglarinin geri 6demeleri igin IMF
fonlarini kullandi 1.9 mir$

2019/09 DONEMI FINANSAL RAPORLARIN KAP'TA YAYINLANMA TARIHLERI
30.10.2019 KO 11.11.2019K

Pay Piyasasi yeni pazar yapisi: Yildiz Pazar — Grup 1, Grup 2 Ana Pazar — Grup 1, Grup 2
Gelisen isletmeler Pazari (GiP) Yakin izleme Pazari (YiP) Piyasa Oncesi isletim Platformu
(POIP) Yapilandiriimis Uriinler ve Fon Pazari (YUFP) Nitelikli Yatirimci islem Pazari (NiYiP)
seklinde olacaktir.

TTKOM Finnvera (Finlandiya resmi destekli ihracat finansman kurulusu) sigortasi kapsaminda
Sirketimiz ile BNP Paribas arasinda 140 milyon Avro tutarinda uzun vadeli bir kredi anlasmasi
imzalanmigstir.

S6z konusu kredinin nihai vadesi Haziran 2029 olup ortalama vadesi 4.2 yildir. Kredinin yillik
faiz orani EURIBOR + %0,25'tir; diger pesin maliyetler ve sigorta primi dahil toplam maliyeti
ise yillik EURIBOR + %2,24'dir.

BOYP.E paylari 04/10/2019 tarihinden (seans bagindan) itibaren 18/10/2019 tarihine (seans
sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir

DENIZ Satma Hakkinin Kullanimina iliskin Ug Aylik Hak Disiriicii Siirenin Sona Erme Tarihi
31.10.2019
Satma Hakki Kullanim Bedeli 21,2

BEYAZ ARAC SATIS DEGERLENDIRME

GSRAY Galatasaray Sportif Sinai ve Ticari Yatinmlar A.S. kayith sermaye tavaninin
540.000.000 TL’den 2.700.000.000 TL'ye yiikseltilmesi ve kayitl sermaye tavani gegerlilik
stresinin 2019- 2023 olacak sekilde uzatilmasi uygun gorilmustar.

FITCH: ANALIZLERIMiZ AKBANK VE GARANTi BANKASI'NIN ZARAR SiNDIRME
KAPASITELERININ GUCLU,

YKB, QNB FINANSBANK VE i$ BANKASI'NIN ILIMLI OLDUGUNU GOSTERIYOR

HALKB test oOlgukleri ile en zayifiydi ve tim stres senaryolarinda minimum zorunluluklarin
altina dista.

Akbank ve Garanti Bankasi'nin en giiclii konumlanan bankalar olduklarini, bu iki bankanin
USD/TRY'nin 8,5'e yikselmesi halinde yiizde 16'nin (izerinde bir sorunlu kredi oranina
dayanabileceklerini  ve saglikli 6ngorilmiis PIP seviyesinin bu sonuglarin basarilmasi
acisindan ¢ok 6nemli oldugunu vurguladi.

Ekonomi Haberleri

Eyliil ayinda TUFE beklentilerden iyi gelerek, aylik %0,99 (bekl %+1,30) artt: ve yillik artis %9,26 oldu. (bekl +%9,60); UFE en siirpriz veri oldu. UFE
aylik %0,13 artarken, yillik artisi %2,45’e azaldi (6nc %13,45). Cekirdek enflasyon aylik %1,06 artarken, yillik artisi %7,54’e azaldi (bekl: %7,6;6nc

%13,60); YEP’te 2019 TUFE artisi %12 bekleniyor.

Ticaret Bakani Pekcan, Eximbank'in, TL kredi faizlerini bugiin itibariyla yiizde 9,61'e gektigini agikladi.

Tiirkiye Varlik Fonu (TVF), petrokimya, madencilik ve yerli kaynaklardan eneriji liretimi projelerinde 6zel sekt6ér veya yabanci sermaye is birligine

dayanan "sifirdan yatirrm" projelerine yatirnm yapacak.

27 Eyliil 2019 ile biten haftada yabancilar; Hisse senedinde -27mn $ satici (6nc:-33 mn $ satici) DIBS'de +150 mn $ alici oldular (6nc: -3 mn$ satici)

27 Eyliil 2019 ile biten haftada TCMB rezervleri;* Toplam rezervler haftalik %1,3 azalarak 101,7 mlyr $, * Briit doviz rezervleri haftalik bazda %1,9
azalarak 75,7 mlyr $ oldu.* Altin rezervleri haftalik bazda %0,8 artisla 26,0 mlyr $ oldu.

Trump yaptigi aciklamada, "Kuzey Kore konusmak istiyor, ben de yakin zamanda onlarla konusacagim" ifadelerini kullandi.

Volkswagen’in yeni fabrika yatirimi igin nihai kararini Tiirkiye’den yana kullanmasi Bulgaristan'da hayal kirikhigi ve tepki ile karsilandi-Diinya
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii 960,70 azahs ile 102.784 puandan tamamlad1. islem hacmi 8,5 mir TL.

DESTEK  102.062 101.913 101.556 100.964 100.716 gap, 99.583 99.475 98.935 97.957
100.716 100.020 gap...

DIRENC  103.189 direng konumuna geldi SA 10-22 MAV 103.480-103.656 satislar goriilebilir

104.768 104.868 SA, 105.297 105.930* 106.525 108.605 110.530 111.107 kuvvetli
%2.618 fib. : 109.366

BIST100 SA 102.063 Gap Kapandi ..... 2018’den Gelen Algalan Trend Destegi
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
OTKAR 139.5 137.40 140.5 148.5 150.4 151.5 140.50 uzerinde 142’ler
ZOREN 1.25 1.23 1.22 1.28 1.29 1.33 1.28-1.29 (izerinde yatay band yukari sonlanabilir?

THYAO 11.75 11.69 11.67 11.99 12.05 12.1812.21 SA daha yukarida 2.dip
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Sgmk & Faiz

Para Politikasi Kurulu , politika faizi olan bir hafta
vadeli repo ihale faiz oraninin ylzde 19,75’ten
yuzde 16,50’ye indirilmesine (325bps) karar verdi
(bek 250 bps)

Hazine ve Maliye Bakani
enflasyon hedefimiz ylzde 12.

Albayrak: 2019 yih
2020 yil igin koydugumuz hedefi yizde 8,5 olarak
revize ettik.

2021'de yuzde 6, 2022 yilinda da ylzde 4,9'luk
enflasyon hedefliyoruz.

TCMB TL zorunlu karsiliklara uygulanan faiz/nema
oranini 4 Ekim'den itibaren %13'ten %8'e indirdi.

Para politikasinda alani énden yuklemeli kullanmayi
tercih ettik.

Vadeli Islemler

FXU0301019

131.000 - 127.675-126.800 bandinda hareket etti.
Destek: 126.800, 125.800 gap 124.650
Direngler: 129.175 129.625 130.475 SA,

131.000 132.200
134.275

132.950 133.225 133.500
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Yillik Tiife %9,26
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Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Ekim ayinda toplam 7,6 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 7,3 milyar TL'lik

Kasim ayinda toplam 21,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 20,4 milyar
TLlik

Aralik ayinda toplam 11,7 milyar TU'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 11,2 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/ekim-aralik-2019-ic-borclanma-stratejisi

ic Borc Odemeleri
Alicilara Goére Dagihim

Piyasa

Kamu @

(Milyon ~

Toplam Odeme

D)

2019 Yili EKim Ayl

02.10.2019 796 189 o84
09.10.2019 2,209 105 2,314
16.10.2019 183 o 183
23.10.2019 2,664 1,133 3,798
30.10.2019 267 104 370
TOoPLAM 6,119 1,531 7,649
2019 Yihh Kasim Ayl
06.11.2019 72 16 89
13.11.2019 15,695 3,945 19,640
20.11.2019 1,157 478 1,635
29.11.2019 o8 o o8
TOPLAM 17,022 4,440 21,462
2019 Yili Aralik Ayr
11.12.2019 6,280 1,961 8,241
18.12.2019 948 84 1,033
20.12.2019 23 o 23
23.12.2019 56 o 56
25.12.2019 1 o 1
27.12.2019 2,365 o 2,365
31.12.2019 12 o iz
TOPLAM 9,685 2,046 11,730

D jhrac asamasindaki alici dagilimi baz alinarak yapilacak ddemeleri

gbstermektedir.

@) kamu kurumiarina rekab etci olmayan teklif (ROT) ve dogrudan satis yoluyla
yvapilan ihraclara iliskin &demeleri icermektedir.


https://www.hmb.gov.tr/duyuru/ekim-aralik-2019-ic-borclanma-stratejisi
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari veriimesi saglkh sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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